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22İpotekli Teminatlı Menkul Kıymetler /
Turkish Covered Bonds

TeminatlTeminatlıı BorBorççlanma Aralanma Araççlarlarıı//Secured Borrowing Tools Secured Borrowing Tools 
İİpotek teminatlpotek teminatlıı menkul kmenkul kııymetler ymetler -- İİTMKTMK / / Mortgage covered bondsMortgage covered bonds
VarlVarlıık teminatlk teminatlıı menkul kmenkul kııymetler ymetler -- VTMKVTMK // Asset covered bondsAsset covered bonds

İİTMK dTMK düüzenlemesi bir zenlemesi bir ççok ok üülke uygulamalarlke uygulamalarıı incelenerek incelenerek 
hazhazıırlanmrlanmışışttıır /r /TurkishTurkish MortgageMortgage CoveredCovered BondsBonds havehave beenbeen preparedprepared
byby takingtaking intointo considerationconsideration manymany CoveredCovered Bond Bond LawsLaws acrossacross thethe
EuropeEurope

GeGeçç--giren avantajgiren avantajıı / / ThereforeTherefore, , latelate--entryentry advantageadvantage has has beenbeen usedused..
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GGüünnüümmüüzde Konut Kredileri / zde Konut Kredileri / CurrentCurrent CreditCredit MarketMarket

YTL veya dYTL veya döövize endeksli kredilervize endeksli krediler // LoansLoans areare availableavailable in in locallocal currencycurrency
(TRY) (TRY) oror FXFX--indexedindexed (USD/EUR)(USD/EUR)

Sabit faizli, eSabit faizli, eşşit it öödemeli  kredilerdemeli  krediler // FixedFixed rate, rate, levellevel paymentpayment loansloans withwith
an an averageaverage monthlymonthly interestinterest of 1.3of 1.30 0 % % 

Genellikle 3Genellikle 3--8 y8 yııl arasl arasıında denda değğiişşen vadeler, erken en vadeler, erken öödemede ceza demede ceza 
bulunmamaktabulunmamakta // TypicalTypical maturitiesmaturities areare 3 3 toto 8 8 yearsyears withwith no no earlyearly
repaymentrepayment penaltiespenalties

Genellikle Kredi/Konutun DeGenellikle Kredi/Konutun Değğeri eri rasyosurasyosu %50 civar%50 civarıındanda // TypicalTypical LTV at LTV at 
originationorigination is 50% is 50% 

Hayat sigortasHayat sigortasıı ile konutlarile konutlarıın deprem ve don deprem ve doğğal afetlere karal afetlere karşışı
sigortalanmassigortalanmasıı // InsuranceInsurance is is requiredrequired for for earthquakeearthquake andand naturalnatural disastersdisasters
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Konut Kredilerinde Büyüme/Growth in Housing Loans

Kredi Tutarları/Housing Loans
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2004 sonu itibarıyla yaklaşık %0,4 olan konut kredisi miktarının milli gelire oranı 2006 yılı sonu itibarıyla 
%3,9 dur / Housing Housing loansloans toto GDP GDP ratioratio has has beenbeen graduallygradually increasingincreasing since 2004. since 2004. WhileWhile it it waswas 0,4% 0,4% byby thethe
endend of 2004, it of 2004, it increasedincreased toto 3,9% as of 20063,9% as of 2006

Takipteki kredilerin oranTakipteki kredilerin oranıı Haziran 2007 itibari ile %0,4Haziran 2007 itibari ile %0,4 / / DDelinquicyelinquicy rate is 0,4%rate is 0,4% as of June 2007.
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Faiz Oranları/Trend in Housing Loan Rates

Aylık Kredi Faiz Oranları/Monthly Housing Loan Rates
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Finansman Sorunu / Problem of Finance

Konut kredilerinin vade yapKonut kredilerinin vade yapııssıı öönceki dnceki döönemlere gnemlere gööre uzamre uzamışışttıır /r / RecentlyRecently, , increaseincrease in in thethe durationduration of of 
housinghousing loansloans

SektSektöörrüün 2005 yn 2005 yııllıı EylEylüül ayl ayıı itibaritibarııyla kullandyla kullandıırdrdığıığı 5 y5 yııla kadar vadeli konut kredilerinin toplamla kadar vadeli konut kredilerinin toplamıı 6,2 6,2 
milyar YTL ve toplam imilyar YTL ve toplam iççindeki payindeki payıı %63%63 // ByBy thethe endend of of SeptemberSeptember 2005, 2005, thethe housinghousing loansloans withwith a a 
maturitymaturity of of upup toto 5 5 yearsyears is 6,2 is 6,2 billionbillion YTL YTL withwith a a shareshare of 63% in total of 63% in total amountamount..

2007 y2007 yııllıı Ekim ayEkim ayıında 5 ynda 5 yııla kadar vadeli krediler 10 milyar la kadar vadeli krediler 10 milyar YTLYTL’’yeye yyüükselmikselmişş, toplam i, toplam iççindeki payindeki payıı
%35%35’’e de düüşşmmüüşş ve 5ve 5--10 y10 yııl vadeli kredilerin al vadeli kredilerin ağığırlrlığıığı %46,7%46,7’’ye ye ççııkmkmışışttıır /r / LLoansoans withwith a a maturitymaturity of of upup toto 5 5 
yearsyears is 10 is 10 billionbillion YTL YTL byby OctoberOctober 2007, 2007, whilewhile thethe shareshare of it of it decreaseddecreased toto 35%, 35%, howeverhowever thethe loansloans withwith
a a maturitymaturity of 5 of 5 toto 10 10 yearsyears increasedincreased upup toto 46,7% in total.46,7% in total.

Konut Kredilerinin Vade Yapısı / Duration for Housing Loans 
(2007 sonu itibarıyla/ As of 2007)
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GGüçüçllüü BankacBankacııllıık Sektk Sektöörrüü / / StrStrongong BankingBanking SectorSector

Yüksek Sermaye Yeterliliği / High Capital Adequacy
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88Konut kredileri ve ticari krediler / Residential and 
commercial mortgages

•• Sadece yapSadece yapıı kullanma izni olan gayrimenkuller/kullanma izni olan gayrimenkuller/ Authorized properties onlyAuthorized properties only

•• SPK tarafSPK tarafıından lisanslndan lisanslıı dedeğğerleme erleme şşirketleri/irketleri/CMB CMB Licensed Licensed appraisappraisal al 
companiescompanies

•• Konutun tehlikelere karKonutun tehlikelere karşışı sigortalanmassigortalanmasıı //Insurance of the property Insurance of the property 
against hazard against hazard 

•• CanlCanlıı kredi kredi şşartartıı //Performing loan requirement Performing loan requirement 

•• Konut kredilerinde konutun piyasa deKonut kredilerinde konutun piyasa değğerinin %75erinin %75’’ine kadar/ine kadar/Residential Residential 
LTV up to 75% of the market valueLTV up to 75% of the market value

•• Ticari kredilerde gayrimenkulTicari kredilerde gayrimenkulüün piyasa den piyasa değğerinin %50erinin %50’’sine kadar/ sine kadar/ 
Commercial Commercial LTV up to 5LTV up to 500% of the market value% of the market value

•• Gayrimenkul fiyatlarGayrimenkul fiyatlarıı ddüüşşttüüğğüünde teminat dende teminat değğerleri derleri düüzeltilir/ zeltilir/ Collateral Collateral 
values to be tracked and LTVvalues to be tracked and LTV’’s recalculated in case real estate prices s recalculated in case real estate prices 
declinedecline
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Teminat varlıklar /Cover assets

•• İİpotekli konut kredileri / potekli konut kredileri / Residential mortgagesResidential mortgages

–– Konutla teminat altKonutla teminat altıına alna alıınmnmışış krediler / krediler / Mortgages secured by housesMortgages secured by houses

•• Commercial mortgagesCommercial mortgages / / İİpotekli ticari kredilerpotekli ticari krediler

–– Mortgages secured by commercial propertiesMortgages secured by commercial properties / / Ticari gayrimenkullerle teminat altTicari gayrimenkullerle teminat altıına na 
alalıınmnmışış krediler krediler 
–– Up to 15% of the cover poolUp to 15% of the cover pool / / Teminat varlTeminat varlııklarklarıın en fazla %15n en fazla %15’’ii

•• Substitute assetsSubstitute assets / / İİkame varlkame varlııklarklar

–– TTüürk devlet tahvilleri / rk devlet tahvilleri / Turkish government bondsTurkish government bonds
–– OECDOECD’’ye ye üüye ye üülkelerin devlet yada merkez bankalarlkelerin devlet yada merkez bankalarıınnıın tahvilleri / n tahvilleri / Bonds issued by OECD Bonds issued by OECD 
governments or central banksgovernments or central banks
–– Teminat varlTeminat varlııklarklarıın en fazla %15n en fazla %15’’i / i / Up to 15% of the cover poolUp to 15% of the cover pool

•• TTüürev srev söözlezleşşmeler/  meler/  Hedge contractsHedge contracts

–– KarKarşışı yetkili bir mali kuruluyetkili bir mali kuruluşş olmasolmasıı / / Counterparty to be a Counterparty to be a authorizedauthorized financial institutionfinancial institution
–– İİflas halinde sflas halinde söözlezleşşmenin devamlmenin devamlııllığıığı / / Continuity of the contract in case of bankruptcyContinuity of the contract in case of bankruptcy
–– TTüürev srev söözlezleşşmeler imeler iççin %15 limiti / 15%in %15 limiti / 15% limit on the hedge contractslimit on the hedge contracts
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İhraççının Bilançosu /Balance Sheet of the Issuer

Varlıklar/Assets Yükümlülükler/ Liabilities 

Teminat Fazlası / Over collateralization
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İhraççılar/ Issuers

Bankalar ve Bankalar ve İİFKFK’’larlar/ / Banks and Banks and MMortgageortgage FFinanceinance
CCorporationsorporations

Mevduat bankalarMevduat bankalarıı iiççin asgari in asgari 30 mil30 milyyon YTLon YTL / / AA capital capital 
of at least 30 million YTL (2of at least 30 million YTL (25,65,6 million USD) for million USD) for 
commercial bankscommercial banks

YatYatıırrıım ve kalkm ve kalkıınma bankalarnma bankalarıı ile ile İİFKFK’’larlar iiççin asgari in asgari 20 20 
milmilyyon YTLon YTL sermaye / sermaye / AA capital of at least 20 million capital of at least 20 million 
YTL (1YTL (177 million USD) for nonmillion USD) for non--deposit taking banks and deposit taking banks and 
mortgage finance corporationmortgage finance corporationss

••
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İhraççıların Nitelikleri / Requirements for Issuers

İİTMK ihracTMK ihracıına uygun na uygun →→ oorganizasyon; personel, teknik rganizasyon; personel, teknik 
donandonanıım / m / OrganizationOrganization; ; staffstaff,, technical facilities technical facilities necessary for necessary for 
thethe issuance of ITMKissuance of ITMK

İİTMK ihracTMK ihracıı ve teminat varlve teminat varlııklarklarıın yn yöönetiminden kaynaklanan netiminden kaynaklanan 
risklerin yrisklerin yöönetimi amacnetimi amacııylayla→→Yeterli risk yYeterli risk yöönetim sistemi /netim sistemi /
Suitable risk management procedures Suitable risk management procedures toto managemanage thethe risksrisks
stemmingstemming fromfrom ITMK issuanceITMK issuance



1313

İhraççının denetimi/ Supervision of the issuer

BDDK genel bankacBDDK genel bankacııllıık denetimi / k denetimi / Banking Regulation and Supervision Banking Regulation and Supervision 
AgencyAgency’’ss ((BRSABRSA)) general banking supervision general banking supervision 

İİTMK ihraTMK ihraçç faaliyeti ile ilgili SPK denetimi / faaliyeti ile ilgili SPK denetimi / CMBCMB’’ss specificspecific ssupervisionupervision on on 
covered bond businesscovered bond business

İİhrahraççççıı taraftarafıından Kurulndan Kurul’’un baun bağığımsmsıız denetimle yetkili kuruluz denetimle yetkili kuruluşşlar lar 
listesinde yer alan bir balistesinde yer alan bir bağığımsmsıız denetim kuruluz denetim kuruluşşu u ““Teminat sorumlusuTeminat sorumlusu””
olarak atanolarak atanıır / r / IssuerIssuer appointsappoints an an independentindependent auditaudit firmfirm listedlisted byby CMB as CMB as 
""Cover monitorCover monitor””

Teminat sorumlusu iki gerTeminat sorumlusu iki gerççek kiek kişşiyi temsilci olarak atar / iyi temsilci olarak atar / Cover monitor Cover monitor 
shall appoint two real persons as representativeshall appoint two real persons as representativess

Teminat sorumlusu ve temsilcilerin atanmasTeminat sorumlusu ve temsilcilerin atanmasıı ve deve değğiişştirilmesi halinde tirilmesi halinde 
ihraihraççççıı taraftarafıından Kurula bilgi verilir/ ndan Kurula bilgi verilir/ ItIt is is notifiednotified toto CMB CMB aboutabout thethe
appoinmentappoinment andand//oror replacementreplacement of of thethe covercover monitormonitor andand representatitivesrepresentatitives
byby thethe issuerissuer



1414

SPK’ya raporlama/ Reporting to CMB

Teminat sorumlusu /Teminat sorumlusu / Cover monitorCover monitor

Rutin incelemelerin sonuRutin incelemelerin sonuççlarlarıı hakkhakkıında Kurula 3 aylnda Kurula 3 aylıık dk döönemler nemler 
itibari ile bilgi verir/itibari ile bilgi verir/ ReportsReports quarterlyquarterly toto CMB CMB aboutabout thethe resultsresults of of 
thethe routineroutine inspectionsinspections

Rutin incelemeler sRutin incelemeler sıırasrasıında, tespit ettinda, tespit ettiğği yasalara ayki yasalara aykıırrıı durumlardurumlarıı
derhal Kurula bildirir/ derhal Kurula bildirir/ ImmediateImmediate reportingreporting toto CMB CMB ifif contradictorycontradictory
actionsactions toto thethe lawslaws areare foundfound outout duringduring thethe routineroutine inspectionsinspections

İİhrahraççççıı taraftarafıından kendisine verilen bilgilerin hatalndan kendisine verilen bilgilerin hatalıı olduolduğğunun unun 
tespiti halinde gerekli tedbirleri altespiti halinde gerekli tedbirleri alıır ve Kurula bilgi verir/ r ve Kurula bilgi verir/ TakeTake
precautionaryprecautionary actionsactions andand notifynotify CMB CMB ifif informationinformation providedprovided byby thethe
issuerissuer is is incorrectincorrect
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Teminat sorumlusu / Cover monitor

Teminat defterindeki kayTeminat defterindeki kayııtlartlarıın ihran ihraççççıı taraftarafıından uygun ndan uygun şşekilde ekilde 
tutulmastutulmasıınnıı sasağğlar/lar/Ensure the cover register is kept properlyEnsure the cover register is kept properly byby thethe
issuerissuer

İİhrahraççççıı taraftarafıından teminat defterine yapndan teminat defterine yapıılan eklemelere ililan eklemelere ilişşkin kin 
olarak yapolarak yapıılan kaylan kayııtlartlarıı, gerekli bilgi ve belgeleri inceleyerek teyit , gerekli bilgi ve belgeleri inceleyerek teyit 
eder ve bu Teblieder ve bu Tebliğğ hhüükküümlerine uygun olmayan varlmlerine uygun olmayan varlııklarklarıın teminat n teminat 
varlvarlııklar arasklar arasıından ndan ççııkarkarıılmaslmasıınnıı talep edertalep eder/ / InspectsInspects thethe necessary necessary 
documentsdocuments regardingregarding thethe additionsadditions toto the cover registerthe cover register andand
demandsdemands taketake outout for for thethe incompatibleincompatible onesones

En az En az onbeonbeşş ggüünde bir teminat uyum ilkelerine uygunlunde bir teminat uyum ilkelerine uygunluğğu inceler, u inceler, 
hazhazıırlayacarlayacağığı raporu ihraraporu ihraççççııya sunar/ ya sunar/ ExamineExamine thethe compliancecompliance withwith
thethe covercover matchingmatching principlesprinciples at at leastleast onceonce in in twotwo weeksweeks
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Teminat uyum ilkeleri /Cover matching principles

Nominal deNominal değğer uyumu / er uyumu / Nominal Nominal value matchingvalue matching

Faiz geliri uyumu / Faiz geliri uyumu / Interest income matching Interest income matching 

Net bugNet bugüünknküü dedeğğer uyumu /er uyumu / Net present value matchingNet present value matching
•• Asgari %2 fazladan teminatlandAsgari %2 fazladan teminatlandıırma / rma / 2% minimum over 2% minimum over 
collateralizationcollateralization
•• Fazladan teminatlandFazladan teminatlandıırma stres senaryolarrma stres senaryolarıında da sanda da sağğlanmallanmalıı / / OC to OC to 
be provided also under stress scenariosbe provided also under stress scenarios

DeDeğğerleme erleme / / PropertyProperty ValuationValuation
ÖÖrnekleme yrnekleme yööntemintemi / / RandomRandom samplingsampling
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Teminat sorumlusu / Cover monitor

Kurul, teminat sorumlusu veya temsilci olmak iKurul, teminat sorumlusu veya temsilci olmak iççin gereken in gereken şşartlarartlarıı
kaybeden veya yasa ile kendisine verilen gkaybeden veya yasa ile kendisine verilen göörevlerin yerine revlerin yerine 
getirilmesinde ihmali veya kusuru bulunan teminat sorumlusu veyagetirilmesinde ihmali veya kusuru bulunan teminat sorumlusu veya
temsilcinin detemsilcinin değğiişştirilmesini istemeye veya resen detirilmesini istemeye veya resen değğiişştirmeye tirmeye 
yetkilidir/yetkilidir/CMBCMB is authorized to replace or demand to replace the cover is authorized to replace or demand to replace the cover 
monitor or representative who are monitor or representative who are not not able to fulfill the requirements to able to fulfill the requirements to 
be the cover monitor or representativebe the cover monitor or representative, , oror incase of aincase of a misfeasance or misfeasance or 
malfeasance in carrying out the duties given by law.malfeasance in carrying out the duties given by law.

Teminat sorumlusu ve temsilciler, Kurulun baTeminat sorumlusu ve temsilciler, Kurulun bağığımsmsıız denetim z denetim 
standartlarstandartlarıına ilina ilişşkin dkin düüzenlemelerinde yer alan ilkelere uyar ve zenlemelerinde yer alan ilkelere uyar ve 
kendilerine ait gkendilerine ait göörevlerin yerine getirilmesi sorumlulurevlerin yerine getirilmesi sorumluluğğunu baunu başşkaskasıına na 
devredemez/ devredemez/ The cover monitor and representatives shall conform to The cover monitor and representatives shall conform to 
the principles of the principles of CMBCMB’’ss auditauditinging standardsstandards ((professionalprofessional skepticismskepticism, , 
independencyindependency, , carecare..) ..) and they can not delegate their responsibility and they can not delegate their responsibility 
of performing their duties.of performing their duties.
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İflastan Korunma /Bankruptcy Remoteness

İİhrahraççççıı iflas etmediiflas etmediğği si süürece teminat varlrece teminat varlııklar genel malvarlklar genel malvarlığıığınnıın bir n bir 
parparççasasııddıır / r / Cover assets are a part of the general estate of the issuer as Cover assets are a part of the general estate of the issuer as 
long as the issuer is solventlong as the issuer is solvent

İİhrahraççççıı teminat varlteminat varlııklarklarıı babaşşka bir amaka bir amaççla kullanamaz, teminat veremez / la kullanamaz, teminat veremez / 
Issuer can not use or pledge the cover assets for any other purpIssuer can not use or pledge the cover assets for any other purposeose



1919

İhraççının iflası halinde /In case the issuer is insolvent

Teminat varlTeminat varlııklar (teminat fazlasklar (teminat fazlasıı dahil) iflas masasdahil) iflas masasıına dahil na dahil 
edilmemekte, edilmemekte, ööncelikle ncelikle İİTMK sahipleri ve swap sTMK sahipleri ve swap söözlezleşşmelerin karmelerin karşışı
taraflartaraflarıına olan yna olan yüükküümlmlüüllüüklerine yerine getirilmesinde kullanklerine yerine getirilmesinde kullanıılmaktadlmaktadıır/ r/ 
CCover assets (including over collateralization) are segregated frover assets (including over collateralization) are segregated from the om the 
bankruptcy estate bankruptcy estate of of thethe issuerissuer, , and bond holders and swap and bond holders and swap 
counterparties have priority claim on the cover assetscounterparties have priority claim on the cover assets

Kurul tarafKurul tarafıından endan eşş zamanlzamanlıı olarak varlolarak varlııklarklarıı yyöönetecek ve toplam netecek ve toplam 
yyüükküümlmlüüllüükleri kleri üüstlenmeksizin stlenmeksizin öödemeleri gerdemeleri gerççekleekleşştirecek bir tirecek bir ““idareciidareci””
atanatanıır/ r/ CMBCMB simultaneously simultaneously appointappointss an an ““administratoradministrator”” to manage the to manage the 
assets and makeassets and make thethe paymentspayments withoutwithout assumingassuming thethe liabilitiesliabilities, , for the for the 
pursuit of the best interest of the pursuit of the best interest of the İİTMK holdersTMK holders
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İhraççının iflası halinde /In case the issuer is insolvent

““İİdarecidareci”” ihraihraççççıı niteliniteliğğini haiz bir banka, ini haiz bir banka, İİFK, teminat sorumlusu FK, teminat sorumlusu 
veya baveya bağığımsmsıız denetim kuruluz denetim kuruluşşu olabilir/u olabilir/ AAnothernother authorized bank or authorized bank or 
mortgage finance corporation, cover monitor or another audit firmortgage finance corporation, cover monitor or another audit firm m can can 
be be the managerthe manager

İİdarecinin darecinin üücreti teminat varlcreti teminat varlııklarklarıınnıın gelirlerinden n gelirlerinden öödenir/denir/
ManagementManagement feefee shallshall be be paidpaid fromfrom thethe incomeincome of of thethe covercover assetsassets

İİdareci varldareci varlııklarklarıı aktif olarak yaktif olarak yöönetebilir, Kurulnetebilir, Kurul’’un uygun gun uygun göörrüüşşüüyle yle 
teminat varlteminat varlııklarklarıı ve yve yüükküümlmlüüllüükleri kkleri kıısmen veya tamamen basmen veya tamamen başşka bir ka bir 
ihraihraççççııya devredebilir / ya devredebilir / The administrator may actively manage The administrator may actively manage 
assetsassets oror transfer transfer covercover assets and assets and liabilitiesliabilities, in , in partialpartial oror total,total, to to 
another issueranother issuer byby thethe consentconsent of CMBof CMB
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İhraççının iflası halinde /In case the issuer is insolvent

Teminat varlTeminat varlııklar yeterli olmadklar yeterli olmadığıığında /nda /In case the cover assets In case the cover assets 
are not sufficientare not sufficient

İİdareci dareci İİTMK sahiplerine haklarTMK sahiplerine haklarıı oranoranıında nda öödeme yapar / deme yapar / The The 
administrator shall make payments on a pro rata basisadministrator shall make payments on a pro rata basis

İİdareci dareci SPKSPK’’nnıınn onayonayııyla yla İİTMKTMK’’larlarıı erken itfa edebilir / erken itfa edebilir / The The 
administrator, upon approval of CMB, may accelerate the bondsadministrator, upon approval of CMB, may accelerate the bonds

İİTMK sahipleri iflas masasTMK sahipleri iflas masasıına alacaklna alacaklıı olarak dahil olup, olarak dahil olup, 
alacaklaralacaklarıınnıın karn karşışılanamayan klanamayan kıısmsmıı iiççin iflas eden ihrain iflas eden ihraççççıınnıın din diğğer er 
malvarlmalvarlığıığına bana başşvurabilir /vurabilir / Bondholders may Bondholders may extendextend theirtheir claimsclaims toto
thethe otherother assetsassets of of thethe issuerissuer



2222

UCITS ve SY Direktifleri ile Uyum/ 
Compliance with UCITS and CRD

TTüürkiye henrkiye henüüz z üüye statye statüüssüünde olmamakla beraber, nde olmamakla beraber, İİTMK TMK larlar UCITS UCITS 
Direktifi Md. 22 (4) teki diDirektifi Md. 22 (4) teki diğğer er şşartlara uyum saartlara uyum sağğlamaktadlamaktadıır/r/ TurkishTurkish
MortgageMortgage CoveredCovered BondsBonds fulfillfulfill thethe minumumminumum requirementsrequirements defineddefined byby
thethe ArticleArticle 22 (4) of UCITS, 22 (4) of UCITS, howeverhowever not a not a membermember statestate

YatYatıırrıım fonlarm fonlarıında ve emeklilik fonlarnda ve emeklilik fonlarıında nda İİTMK TMK larlarıınn yapabilecekleri yapabilecekleri 
yatyatıırrıım sm sıınnıırlarrlarıınnıın artn artıırrıılmaslmasıına yna yöönelik AB Bildiriminin dikkate alnelik AB Bildiriminin dikkate alıınmasnmasıı/ / 
EU EU notificationnotification byby thethe countriescountries regardingregarding mutualmutual fundsfunds, , ifif theythey investinvest upup
toto 25 % of 25 % of theirtheir assetsassets in in coveredcovered bondsbonds of a of a singlesingle issuerissuer, , andand pensionpension
fundsfunds, , ifif theythey investinvest upup toto 40% of 40% of theirtheir assetsassets in in coveredcovered bondsbonds of a of a 
singlesingle issuerissuer, , willwill be be consideredconsidered

SY Direktifinde SY Direktifinde İİTMK teminat havuzuna alTMK teminat havuzuna alıınabilecek varlnabilecek varlııklar daha klar daha 
genigenişş saysayıılmlmışışttıırr / / EligibilityEligibility criteriacriteria for for covercover assetsassets in CRD is in CRD is broaderbroader
thanthan thatthat of of TurkishTurkish MortgageMortgage CoveredCovered BondsBonds
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